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3 MeTol NiABULLEHHS PUHKOBOI BapTOCTi NiANPUEMCTBA Ta PO3LUMPEHHS 06cary
Moro rocnoAapcbKoi AiaNbHOCTI, @ TakoX And 3abe3nedeHHs 6inbw eeKTUBHOIO
BUKOPUCT@HHSA BAAcHOrO KanitTany Ta MPUCKOPeHHA GOpMYyBaHHSA  Pi3HUX
uinboBux diHaHcoBux OHAIB NiANPUEMCTBA, Nops4 i3 BAACHUM KaniTasoM,
aKTUBHO BUKOPUCTOBYIOTb Y CBOIN AiSNbHOCTI MO3MKOBWIA KaniTan. 3anydeHHs
NiANPUEMCTBOM MO3WMKOBOro KanitTany CcApuse nMiaABULLEHHIO edeKTUBHOCTI
rocnofapcbko-diHAHCOBOI  AiSNILHOCTI, MPUCKOPEHHIO  pyXy  rpowwoBMX |
MaTepianbHUX pecypcCiB NiANPUEMCTBA, MNIABULLEHHIO LWBUAKOCTI obepTaHHs i
e(eKTUBHOCTI BUKOPUCTAHHSA BRAcHOro 0HOpPOTHOrO KaniTany, CKOPOYEHHHO
CTPOKiB BBOAY B eKCrnjayaTtauild HOBMX OCHOBHUX OHAIB nMianNpueEMCTBaA i
3HMKEHHIO CTPOKIB OKYMHOCTI IHBECTULLIN.

Mopsa i3 o4eBMAHMMKU NepeBaraMy, MO3UKOBUW KaniTan XapaKTepU3yeTbCH |
HU3KOK HeAoNiKiB nig 4Yac BUKOPUCTaHHS MOro y rocnofapcbKi AisnbHOCTI
NiANPUEMCTBA, OCHOBHUM 3 SKUX € HAsABHICTb PU3UKY HEMOBEPHEHHS KpeanTy. Le
3YMOBJIIOE HEOBXiAHICTb 3aCTOCYBaHHS Ha MiANPUEMCTBAX KOMMJIEKCHOrO niaxoay
A0 GOpMyBaHHSA MEBHOrO piBHA KpPeAUTOCMPOMOXHOCTI, $KMN HagacTb 1M
MOXJ/IMBICTb | B rMepcrneKkTuBi OTpMMyBaTM Ta BUKOPUCTOBYBaTU MO3UKOBI
diHaHCOBI pecypcu.

OkKpeMi NUTaHHSA OUIHKW KpeAMUTOCNPOMOXHOCTI NiAMPUEMCTBA PO3rnsAatoTbCs
6araTbMa aBTOpaMW BITUM3HAHOI Ta 3apybiKHOI eKOHOMIYHOI niTepaTypu. Tak,
MOXHa BuAinuTK npaui M.P.Kosbacioka, KW po3rnsga€e CyTHICTb Ta METOAUYHI
niaxoan A0 OUIHKW KpeAUTOCNPOMOXHOCTI NigNpMEMCTBa 3 No3uuii KpeguTtopa.
Mpodecop I1.0.bnaHk Yy CBOiIX nNpausix CUCTEMATU3YE Ta XapaKTepusye
pi3HOMaHITHi ¢opMn Ta BMAUM BUKOPUCTOBYBAHUX MiANPUEMCTBOM MO3MKOBUX
¢diHaHCOBUX pecypciB, po3rnsigac MeToamMuHi Niaxoam A0 OLiIHKM iX BapTOCTi.

Po3skpuBatoumn lwunpoke KO0 nuTaHb, NPpUCBAYEHNX OuiHLj
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KpeAnTOCMPOMOXHOCTI nignpueMcTea, aBTOPM  E€KOHOMiIYHOI  NiTepaTypu
po3rnsafaaTb KpeaUTOCNPOMOXHICTL SK OAHY 3 XapaKTepucTtuk QiHaHCOBOro
CTaHy niagnpuemcrea. BoagHouyac BiACYTHI niaxoau A0 KpeaUTOCNPOMOXHOCTI K
okpeMoro ob6’ekta ynpasniHHSA Ha NiANPUEMCTBI.

3aBAaHHSAMW  HanNUWCaHHA CTaTTi € BU3HAYEHHS TMOHATTS  «YrpaBJliHHSA
KpeANTOCMPOMOXHICTIO NiAMPUEMCTBA», OKpPeC/ieHHss MeTuM | 3aBAaHb LbOro
ynpaBfiHHA, @ TaKOX XapakKTepucTuka etanis ynpasBiiHHA KPpeaAUTOCNPOMOXHICTIO
Ha NiANPUEMCTBI.

Ha cboroaHi B eKOHOMIYHIl niTepaTypi iCHYE Uina HM3Ka BU3HAYEHb MOHSATTH

«KPeaANTOCNPOMOXHICTb>». HanbinbLu TOYHO i MOBHO MOHATTA
«KpPeaAUTOCMNPOMOXHICTb»  po3kpuBae M.P.KoBbaciok, SKWA  BBaXae, WO
«KPeAUTOCMNPOMOXHICTb — L€ HasiBHICTb Yy MNOTEHUIAHOro no3n4yanbHUKa

nepeaymoB (yMOB) ANS OTPUMAHHSA KpeauTiB, CBOEYACHOI CniaTu MNpOLEHTIB 3a
KOPUCTYBAHHS HUMW i MoraweHHs OCHOBHOro KpeauTHoro 60pry B yCT@HOBIEHI
cTpokm» [ 1, ¢.297].

B ocHoBI po3rnsaay AaHoi npobneMu NoNarae MoOHATTS «ynpaBniHHS». [JoCuTb
WKMPOKO Npobnema 3'aCyBaHHSA MOHATTS «YynpasBfiHHSA» BUCBITOETLCSA B npausx
3.M. PymaHueBoi [2, c.21]. ABTOp pO3rnsAaE MOHATTS «ynpaBiiHHA» B Pi3HUX
acnekTtax: 1) ynpaBfiHHA 9K MUCTeUTBO; 2) YMNpPaBAiHHA $SK Hayka;
3) ynpaeniHHS 9K QyHKUiA; 4) ynpaBaiHHA K npouec; 5) ynpaBniHHA SK noau,
IO YNpaBNAOTb OpraHizaui€to; 6) ynpasniHHA gk opraH abo anapaTt. 3 ornaay Ha
cneundiky HaWoro AOCNiAXEHHS 3ac/yroByE Ha YyBary T/IyMaueHHs AaHUMu
aBTopaMn MNOHATTA ynpasfiiHHA 4K rnpouecy. [lifi HWM TpaKTYeETbCA MNeBHa
CYKYMHICTb ynpaBfiHCbKUX Ain, WO NOriYyHo MNoB’A3ylTbCs OAHA 3 OAHOK AN
Toro, wob 3abesneuynTn AOCArHEHHSA NOCTaB/IEHUX UiNel LWNAXoM nepeTBOpPEHHS
pecypcCiB Ha «BXOAi» B npoAykuito abo nocnyru Ha «Buxoai» cuctemu. B naHomy
BM3HAYEeHHi NiAKPEeCNIOETbCA  UinecnpsMoOBaHWIA  XapakKTep npouecy, Wo
30INCHIOETLCS OpraHaMm ynpasniHHS, @ TaKOX MOro 3B'A30K 3 QyHKUISMK, LinsMm
i HeobXigHUMKM Ang X peanizauii pecypcamu. 3 iHwWoro 60Ky, Ana TOro, wob
ynpasBniHCbKi Aii noriyHoO noB’a3yBannca, HeobXiAHO AOTPUMYBATUCH MNEBHUX
NPUHLNMIB yNpaB/iHHA, WO 06yMOBAOTECA 06’'EKTOM ynpaBniHHS.

Buxogaun 3 BuWeE3a3HauyeHOro, ynpasfiHHA  KpeaAUTOCMPOMOXHICTIO
NiANPUEMCTBA MOXHA BU3HAUUTU K CYKYMHICTb YNpPaBRiHCbKUX AiN, CNpPSMOBaHY
Ha po3pobkKy i peanizauito ynpaBniHCbKMX pilleHb, NOB’s3aHMX i3 3abe3neyeHHsM
AOCTaTHbOro noTeHuiany NiANpUEMCTBA ANS NOBEPHEHHSA KPeAUTHUX PEecypCiB i
CNsaTv BiACOTKIB 3a KOPUCTYBaHHA HUMMN.

Ons obrpyHTyBaHHS MeTU ynpaBiHHA KPeAUTOCNPOMOXHICTIO NiANpUEMCTBA
MW MNPOMOHYEMO 3BEPHYTUCHA A0 3MIiCTy MeTu QiHaHCOBOro MEHEeMKMEHTY
(ynpaBniHHS), fgKa HaBOAMTbCA B Cy4YacHiA eKOHOMIuHin niTepaTypi. £k
BITUM3HSAHI, TaK i 3apybiXHi aBTOpWU CTBEPAXYHOTb, WO B Cy4YaCHUX EKOHOMIYHUX
yMOBax MeTow (iHaHCOBOro ynpaBniHHA € 3abe3nedyeHHa MakcuMizauii
no6pobyTy BNacHMKIB NiANPUEMCTBA B MOTOYHOMY i MepCNeKTUBHOMY Mepioji, Lo
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3abe3nevyeTbCa WASAXOM MaKCMMi3aLii Moro puHKoBoi BapTocTi [3, c.14].

Y3aranbHO4YM BuLLeCKa3aHe, MOXHa 3pobuTu BUCHOBOK, WO METOK
yrnpasniHHA NeBHUM O6'EKTOM € AOCATHEHHSA MaKCUMManbHOro piBHA eeKTUBHOCTI
dyHKUIOHYBaHHSA paHoro ob6’ekta. Cnmparuncb Ha A[aHWA  BUCHOBOK, MU
BM3HAYaEMO, WO METOK YNpasiiHHA KpeaMTOCNPOMOXHICTIO NiANPUEMCTBa €
3abe3neyveHHs Takoro ii piBHS, 3a SKOro NiANPUEMCTBO XapakTepusysanocsa 6 sk
CNPOMOXHEe BUMKOHATW CBOi 3060B’A3aHHA WOAO0 NoralleHHs OCHOBHOI cyMu 6opry
Ta BiACOTKIB 32 HUM Y NOTOYHOMY Ta NepCrieKTMBHOMY nepiogax.

B npoueci [oCArHeHHs nNoOCTaBAeHoOi MeTu MawTb 6yt  BupileHi
TaKi 3aBAaHHA:

1) 3abe3neyeHHa [OCTAaTHLOrO PpiBHA MIKBIAHOCTI aKTMBIB NiANPUEMCTBA.
FoBopsAuM nNpo NiKBiAHICTE 6yAb-KOro akTWBY, PO3yMilOTb 34aTHICTb 1Oro
NepeTBOpPIOBATUCA B MPOLLOBI KOWTU B XOAI NEBHOr0 BUPOOBHNUYO-TEXHOMOrMYHOMO
npouecy, a CTyniHb JiKBIAHOCTI BM3HAYa€ETbLCA TPUBANICTIO nepioay, MpPOTAroM
AKOro BiAbyBaeTbCa Taka TpaHcdopmauia. OTXKe, YMM KOpOTWMA nepion, TUM
6inbWMM CTyneHeM NiKBIAHOCTI XapaKTepu3yeTbca Uel Bua akTueiB. OcobnmBo
aKTyanbHUM JaHe 3aBAaHHA € B Trpoueci [AOCATHEHHSA 3aBAaHOro piBHA
KpeaouTOCNPOMOXHOCTI, OCKiNbKM CaMe TroToBi 3acobu nnaTtexy BUCTYNaKOTb
OCHOBHOI (HOpPMOIO, B AKil NoraaeTbcs 60pr Ta BiACOTKM 3@ KOPUCTYBAHHS HUM.

2) 3abe3neuyeHHs AOCTaTHLOrO Ta CTabiIbHOrO PpiBHSA MAATOCMPOMOXHOCTI
nianpueMcrea. CyTHICTb  NNAaTOCMPOMOXHOCTI  NONASAra€e y HasBHOCTI B
NiANPUEMCTBA rpoLoBUX 3acobiB Ta X eKkBiBaNeHTiB, AOCTaTHIX ANs po3paxyHKiB
3a KpeaAnTopCcbKkoto 3aboproBaHicTio, WO noTpebye HeramHoOro noralleHHs.

3) 3abe3neueHHs A[oOCTaTHLOrO i crabinbHOro piBHA iIHAHCOBOI CTINKOCTI
nignpuemcrtea. ®iHaHCOBa CTiMKICTb XapaKTepusye Takuin cTaH diHaHCOBUX
pecypciB, ix ¢&opMyBaHHS, po3MoAin Ta BUKOPUCTAHHSA, WO 3abe3neuvye
nponopuinHui, 36anaHCcoOBaHMn pO3BUTOK MIANPUEMCTBA Mpu  36epexxeHHi
NJ1aTOCAPOMOXHOCTI Ta KpeAUTOCNPOMOXHOCTI B yMOBax MNpUMNYCTUMOro piBHSA
pU3UKY.

4) 3abe3neyeHHa ONTMMaNnbHOI CTPYKTYpM Kanitany nignpueMcTBa, skKa
CTaHOBUTb Take CNiBBiAHOLEHHS BUKOPUCTAHHSA BfIaCHOro Ta MO3MKOBOrO MOro
BUAIB, 3a aKkoro 3abesneuvyetbca Hanbinbw edeKTUBHA MPONOPLINHICTE MiX
koediLieHTOM iHAHCOBOI peHTabenbHOCTI Ta KoedilieHTOM iHAHCOBOI CTIMKOCTI
nianpueMcTBa, To6TO MaKCUMI3yETbCSA MOro pMHKOBA BapTicTb [3, ¢.310].

5) Bu3HaueHHs i 3acTocyBaHHS HanbinblWw e@ekTUBHUX BUAIB KpeauTy. B
npoueci 3anyyeHHsS NO3MKOBOro Kanitany NiANpMeEMCTBO Moxe obupaTtu 6yab-aKi
dopmn Ta BuaAM kpeamTy. Haibinblw amdepeHuiioBaHMM 3a CBOIMM BUAAMU €
6aHKIBCbKMI KpeauT, KUK MOXEe BWUCTYNaTu B HACTYMHUX OCHOBHWUX BUAAX:
6naHkoBun (He3abesneuyeHuin), KOHTOKOPEHTHUW (oBepapadT), CE30HHUN, Y
BUINSAi KpeauTHOI NiHii, peBosbBEPHUIA, OHKOMbHUI, NIoMbapAHWI, iNOTEUYHUIA,
pONSIOBEPHUIN, KOHCOpUianbHU. KoXeH i3 UMX BUAIB KpeauTy XapakTepusyeTbCs
cneun@iyHMMM yMOBaMM HaAaHHS Ta MNOralleHHs, L0 3YMOBJIE Pi3HUA piBEHb
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BUTpaT MO MOr0 3any4yeHHio, WO, B CBOK 4epry, 06YyMOBMIOE pPIi3HUA piBEHb
KpeAnTOCNPOMOXHOCTI MiANPUEMCTBA.

6) 3abe3snedeHHs MiHiMi3auii BUTpAT MO 3anydYeHHIO KpeaUTHUX PpecypciB.
OuiHka BapToCTi KaniTany NiANPUEMCTBA € OAHIEID i3 HABaX/UBILLINX NepeayMoB
edeKTUBHOro ynpassiHHA HUM. OTXe, MOXHa CKa3aTu, WO OuiHKa BapTOCTI
NO3MKOBOro Kanitany niagnpueMCTBa € OAHIE 3 nepeayMoB 3abe3nedyeHHs
JOCTaTHbOrO PIiBHS MOr0 KpeauTOCNPOMOXHOCTI, ajXe BapTiCTb MO3UMKOBOro
Kanitany — ue uiHa, 9Ky niANpUEMCTBO CMAauvy€e 3a MOro 3anyuyeHHs i3 pisHux
axepen.

7) [oTpuvMaHHS npuHUMNY LiNbOBOr0 BUKOPUCTAHHA KpeaUTHUX pecypciB.
JaHunii  npuHUMN  O3Hayae€, WO KpeauTHi pecypcu, €Ki 3anydaroTbCs
NiANPUEMCTBOM i3 pi3HUX [XXepen, Yy npoueci BUKOPUCTaHHSA MaloTb 060B'93K0OBO
3abe3nevyBaTt iHAHCYBaHHS TOro HanpsMy AiSAbHOCTI NignpueMcTBa, ANs
AKOro BOHM 3any4vanuca. Cutyauis, y SKii AaHWUA NpUHUMA NOPYLUYETLCSA, Mpu
BUKOPUCTaHHI KpeaUTHUX pecypciB He 3a MNpU3HAYEHHSAM, MOXe Mpu3Bectn A0
HEeCNPOMOXXHOCTI MiANPUEMCTBA BUKOHATK CBOI 3060B'A3aHHS.

8) 3abe3neuyeHHs AOCTATHLOrO piBHA eMdEeKTUBHOCTI 3anyyeHHs KpeauTHUX
pecypciB. MNigBuweHHs edeKTUBHOCTI  3alydeHHs  KpeauTiB, OCHOBHMMMU
NOKa3HMKaMM AKOi BUCTyNakTb NpUOYTKOBICTb Ta peHTabenbHICTb MO3MKOBOro
Kanitany B uinoMy abo okpeMmx WMOro BMAiB, € MnepenyMoBOK 36isblUeHHS
Jxxepena cniaTtu BiACOTKIB 3@ KOPUCTYBAHHS KpeaMTOM Ta OCHOBHOI CyMu 60pry.

Bu3HaunBwM MeTy i OCHOBHi 3aBAaHH4, LIO MOCTalOTb Y Npoueci ynpasfiHHA
KpeauTOCMPOMOXHICTIO NiANPUEMCTBA, NepenaeMo A0 XapaKTepuCTUKU eTanis
3.0iMCHEHHS UbOro npouecy. IX cknag Ta 3MicT 6yf0 BU3HAYEHO Ha OCHOBI
3anponoHoBaHoi npodecopom I.0. bnaHkoM cucTemaTm3auii ertanis po3pobku
NONITUKM 3any4YeHHs NiaNnpUEMCTBOM NO3MKOBOIro Kanitany [4, c. 524].

Mpouec ynpaBniHHA KpeAnTOCNPOMOXHICTIO nianpueMcTea MoXxe
34iNCHIOBATMCA Y BiANOBIAHOCTI A0 TAaKMX OCHOBHUX €TaniB:

1. ®opmyBaHHS iHdOpMaUinHOI 6a3n  ynpaBniHHA KpeaAUTOCNPOMOXHOCTI
nianpueMcTBa.

Mpouec ynpaBniHHA KpPeAUTOCNPOMOXHICTIO Mae 6yTn  3abesneveHui
BiANoBigHOW iHMDOPMaLUI€ED, SKYy MOXHa 3rpynyBaTtu B TpU OCHOBHI 610Ku:

v'  iHdOpMauia HOpMaTUMBHO-NPaBOBOro xapakTtepy. HaHwuii iHdopMauinHuin
6N0K MiCTUTb 3aKOHM YKpaiHW, yka3u [lpe3uaeHTa, MOCTAHOBU, MOSIOXEHHS,
IHCTPYKLUii, Hakasu, JIUCTU, WO CTOCYKTbCS $K 3aranbHUX 3acafg opradisauii
KpeauTyBaHHA Ha TepuTopii YKpaiHW, Tak i OKpeMux Moro acnekTis;

v’ BHYTpiWHSA iHdopMauia. Len iHdopMauiiHMii 610K CKNafaeTbCs 3 AAaHUX
byxranTepcbkoro Ta ynpasniHCbKOro  o6niky. [[xepenamu  iHdopmauii
byxrantepcbkoro o06niky € dopma N°1 «banaHc», dopma N92 «3BiT npo
diHaHCOBI pe3ynbTaTn», NPUMITKN A0 PiYHOI 3BITHOCTI, popma N23 «3BIT Npo pyx
rpowoBmnx KowTiB», 0H60pPOTHI BigOMOCTI nNo paxyHkax 50 «[1oBroctpokosi
nosnkmn», 52 «[JoBrocTpokoBsi 3060B’s3aHHA 3a obnirauismm», 53 «[J0BrocTpoKoBi
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3060B’3aHHA 3 opeHan», 55 «IHWi goBrocTtpokoBi 3060B'aA3aHHsA», 60
«KopoTKOCTpOKOBi No3uMkn», 61 «lMoTo4YHI 3aboproBaHicTb 3a AOBroOCTPOKOBUMMU
3060B'a3aHHAMU», 95 «OiHaHcoBi BuTpatM», 01 <«OpeHAoBaHi HeOb6OpPOTHI
aKTUBU», KpeaAUTHI yroam ToLwo;

v/ 30BHiWHSA iHdopMauiga. JaHui 6100k MicTUTb iHGOpPMaLito, WO CTOCYETbCA
6aHKiB, AKi 34IMCHIOTb PO3paxyHKOBO-KacoBe 06CnyropyBaHHs NiANpuUEMCTBA Ta
€ KpeauTopamu NigNpMEMCTBA Ha MOMEHT NpPOBeAEHHS aHanisy; iHdopmMauio npo
YMOBU HaAaHHSA KpeauTiB Ta nepesik nocnyr iHwux 6aHKkiB — MNOTeHUiNHUX
KpeauTopiB MianpuveEMCTBA; iHDOPMaLito WOAO KOH'IOHKTYPU PUHKY FPOLIOBUX Ta
(OHAOBUX IHCTPYMEHTIB.

2. AHani3 KpeauUTOoCNpOMOXHOCTI NiANPUEMCTBA B NonepeaHboMy repioai.

Llen eTan nepenbayac npoBeaeHHs Takoi poboTu:

1) OuiHka AuHaMmikm  obcary | CTpyKTypu  KpeauTiB,  3asydeHuXx
NiANpMEMCTBOM Yy ronepeaHboMy riepiodi. [lpy UbOMY 3iCTaBNAOTbCA TeMMU
NpUpoCTy ob6csariB pisHUX BUAIB KpeauTiB NiANPUEMCTBA, Ui TEMMNKU MOPIBHIOTLCA
i3 TemMnamMu nNpupocTy o6cAriB onepauinHoi Ta IHBECTULINHOI AiSNbHOCTI,
3aranbHOI CyMU aKTUBIB MigNpUEMCTBaA.

2) Bwu3sHaueHHA cniBBigHOWEHHS 06CAriB BUKOPUCTOBYBAHUX MiANPUEMCTBOM
KpeauTiB 3a nepiogoM iX 3anyyeHHd. 3 Ui€l0 MEeTo NpoBOAUTLCA BiAMoBigHEe
rpyrnyBaHHA BWKOPUCTOBYBaHUX KpeauTiB 3a [aHOK O03HAKOoK, BUBYAETbLCH
AVHaMika CniBBiAHOWEHHSA KOPOTKO- Ta [AOBroCTPOKOBUX  KpeauTiB, iX
BiANOBIAHICTb 06CAry BUKOPUCTOBYBAHUX 060POTHUX Ta HEOBOPOTHMUX aKTUBIB.

3) BuBUaEeTbCa CKNaa KOHKPETHUX KpeauTopiB NiANPUEMCTBA, YMOBMU
HaZlaHHS HUMW Pi3HMX POPM Ta BUAIB KpeauTy. Lli yMOBM aHanisyoTbCcsa 3 no3uuin
X BiANOBIAHOCTI KOH'IOHKTYPi DiIHAHCOBOrO PUHKY.

4) OuiHka cTtaHy 06cnyropyBaHHs Ta NOBEPHEHHSA OTPUMAHUX NiANPUEMCTBOM
KpeauTie. JaHun eTan nepeabayac cknagaHHs TakK 3BaHOI «KpeaMTHOI icTopii»
NiaANpuUEMCTBA - CYKYMHOCTI BiAOMOCTEM NpO BWKOHaHHSA MiANPUEMCTBOM
3060B’A3aHb 3a KpeAUTHUMWU NpaBOYMHAMMU.

5) OuiHka piBHA KpeauTOCNPOMOXHOCTI NigNpueMCcTBa. Ha 3akio4yHOMY eTani
aHaniTMYHoi poboTN pO3PaxOBYIOTbCHA i OLHIOTLCA KoedilieHTU, BK/OYEHI A0
METOAMKWN OUIHKW KpeaUTOCMPOMOXHOCTI NiANPUEMCTBA Ta BM3HA4YaETbCA i
piBeHb.

3. Bu3sHaueHHA Uinen 3any4dyeHHa KpeauTiB Yy ManbyTHbOMY nepioji.
OCHOBHMMMU UINAMU 3a5TyUYEHHA KPpeaANUTHUX PecypciB €:

1) nonoBHeHHs HeobxigHOro obcary MOCTIHOI YaCTUHU O6OPOTHUX aKTUBIB.
HuHi 6inbwicTe NiANPUEMCTB, WO 3AINCHIOTL BUPOOHUYY AiSNbHICTb, HE MalOTb
MOXIMBOCTI (PiHAHCYBaTX MOBHICTIO L0 4YacTUHY OBOPOTHUX aKTMBIB 3a paxyHOK
BNlACHOro Kanitaay. 3HadHa 4YacTuHa uboro diHaHCyBaHHSA 3AINCHIOETHCA 3a
paxyHOK NO3UKOBUX KOLUTIB;

2) 3abe3neyeHHsa poOpMyBaHHSA 3MiHHOI YacTUHWM OBOPOTHMUX akTuBiB. AKy 6
moaenb iHaHCyBaHHSA aKTMBIB HE BWKOPUCTOBYBANO NIAMNPUEMCTBO, Y BCiX
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BUMNagKax 3MiHHA 4acTMHa O60pOTHMX aKTUMBIB 4YacTKOBO abo MOBHICTHO
iHaHCYETLCA 3a paXyHOK MO3MKOBUX KOLUTIB;

3) @dopMyBaHHS 4YacCTUHM IHBECTUUIMHUX pecypciB. MeTow 3asy4yeHHs
NO3MKOBUX KOWTIB Yy AaHOMy BUNAaAKy BUCTYNA€E HeOOXiAHICTb MPUCKOPEHHS
peanizauii okpeMux peanbHUX NpoekTiB nignpuemctea (HoBe O6yAiBHULTBO,
PEKOHCTPYKLiA, MOAEpHi3auis); OHOBNEHHS OCHOBHMX 3acobiB (diHaHcoBMM
Ni3MHr) TOWO;

4) 3abe3neyeHHa couianbHO-NobyTOBMX MNOTpeb CBOIX MpauiBHUKIB. Y UMX
BMMNaAKax MO3MKOBI KOWTW 3anyyarTbCsd AN BMAAYi NMO3MK CBOIM NpauiBHUKaM
Ha iHAMBIiAyanbHe XMUTNoBe 6yAiBHMUTBO Ta iHLWI aHANOriYvHi Lini;

5) iHwi TumuacoBi noTpebu. TMpuHUMA LINLOBOr0 3any4YeHHS MO3MKOBUX
KowTiB 3abe3neyyeTbCca i B AaHOMY BMNaAKy, Xoda Take IX 3asy4yeHHs
3AINCHIOETLCA 3a3BMYaAl Ha KOPOTKI CTPOKM Ta B HEBENMKKUX obcsarax.

4. BMW3HAYE€HHA TrpPaHUYHOro 06CAry 3anyyeHHs MNO3MKOBUX  KOLUTIB.
MakcnManbHUin 06CAr LbOro 3any4YeHHsS ANKTYETLCA ABOMA OCHOBHUMU YMOBaMMU':

1) rpaHn4yHuUM edekToM (piHaHCOBOro NeBEPUAXKY;

2) 3abe3neyeHHsAM [AocTaTHbOI GiHAHCOBOI CTiMKOCTI nignpuemcrea. BoHa
NOBMHHA OUIHIOBATUCA He TilbKM 3 MO3uUiA caMoro niagnNpueEMCTBa, ane i 3
no3uUiA NOTEHUIMHMX KOoro KpeauTopis, wWo 3abe3neuntb y noAasnbLIOMY
3HMXEHHS BapTOCTi 3a/ly4YeHHS KpeaUTHUX pecypcCiB.

5. OuiHka BapTOCTi 3a51yyeHHs MO3MKOBOIro Kanitasny i3 3pi3Hux axepesn. Taka
OUiHKa nNpoBOAUTLCA B PpoO3pi3i pi3HUX QOPM NO3MKOBOro Kanitany, LWo
3a5y4yaEeTbCa NiAMPUEMCTBOM i3 30BHIWIHIX Ta BHYTPIWHIX mxepen. Pe3ynbtatu
Takoi OUIHKWM € OCHOBOK poO3p0obKK YynpaBniHCbKMX piWleHb woao Bubopy
anbTEPHATUBHUX [Xepen 3aly4YeHHs MO3WMKOBUX KOwTiB, $Ki 3abesneuyoTb
3a10BONEHHA NoTpeb nianpueMCTBa B NO3MKOBOMY KaniTani.

6. Bu3sHaueHHA cniBBigHOWEHHA 06CAry KpeauTiB, WO 3any4atroTbCA Ha
KOPOTKO- Ta AOBrOCTPOKOBIi OCHOBI.

Po3paxyHok noTtpebu B obcsirax KOpOTKO- Ta AOBrOCTPOKOBOro KpeAuTyBaHHS
6a3yeTbCca Ha UiNax iX BUKOPUCTaHHA B HACTynHOMY nepiodi. Ha A0BroCTpoKoBui
nepiog (6inbwe 1 poKy) MNO3MKOBI KOWTW 3any4darTbCs, SK MpaBuao, Ans
po3LwmMpeHHsa 06cary BnacHMX OCHOBHMX 3acobiB i pOpMyBaHHS HEBUCTAYauoro
obcAary iHBecCTMUiMHMX pecypciB (XO4a 3a KOHCepBaTUBHOroO nigxoay A0
diHaHCyBaHHSA aKTUBIB MO3MKOBI KOLWTW Ha AOBrOCTPOKOBIN OCHOBI 3a1y4aloTbCs i
ana 3abesneyeHHa dopMyBaHHA 060OpOTHOrO Kanitany). Ha KOpOTKOCTPOKOBUM
nepioa NO3UKOBI KOLWTKU 3a5y4aloTbCa AN peLwlTu Linen iX BUKOPUCTaHHS.

Po3paxyHok HeobxigHOro 06cCsAry Mno3uKOBMX KOLWTIB Yy paMKkax KOXHOro
nepioay 3AIMCHIOETLCA B pO3pi3i OKpeMmUX LiIbOBUMX HanpsaMiB iX ManbyTHbOro
BUMKOPUCTaHHA. MeTo UMX po3paxyHKiB € BCTAHOBJIEHHS CTPOKIB BUKOPUCTaHHS
NO3MKOBUX KOLWTIB, WO 3asy4yarTbCa A9 ONTUMi3auii crniBBigHOWEHHSA KOPOTKO-
Ta AOBroCTPOKOBUX TX BUAIB. Y npoueci umMx po3paxyHKiB BU3HAYaAKTLCA MOBHUM
Ta cepeHili CTPOK BUKOPUCTAHHSA MO3MKOBUX KOLUTIB.



WMIHAHCH

CniBBiAHOWEHHSA TMO3MKOBMX KOLUTIB, WO 3a5y4dyarTbCa Ha KOpPOTKO- Ta
JOBroCTPOKOBIlAi OCHOBi, MOXe O6yTM ONTUMI30BAHO TaKOX 3a BapTICTO iX
3ay4YeHHs.

7. BU3HayeHHs cknaay OCHOBHUX KpeauTopiB.

OCHOBHMM KpeauTopoM niagnpueMcTBa € 6aHK, SKUIA  3A0INCHIOE  110ro
po3paxyHKOBO-KacoBe 06CcnyroByBaHHA. Ane niANpuMEMCTBO MOXE 3BEPHYTUCS A0
iHWoro 6aHKy y BUNaaKy, SKLWO BapTiCTb 06C1yroByBaHHSA KpeanTy B HbOMY byae
HMXKYOI0 3@ aHaNoriYHMM NoKasHMK 06CyroByo4oro 6aHky.

8. ®opMyBaHHA edeKTUBHMX YMOB 3aNy4YeHHS KpeauTiB.

o cknagy HanBax/nMBIWLMX i3 UMX YMOB BIiAHOCATbCS: @) CTPOK HaAaHHSA
kpeaouTy; 6) cTaBka BiACOTKa 3a KpeauT; B) YMOBM CMjaaTtu CyMW MPOLEHTA; I)
YMOBM BUMNATU OCHOBHOI CyMu 6opry; A) iHWi yMOBM, NOB’A3aHi i3 OTPMMaHHAM
KpeauTy.

9. 3abe3neyeHHs OTPUMAHHS KPeAUTHOI ANCUUNAIHK NiANPUEMCTBA.

3 uielo MeTow no Hambinblw BeNUMKMX KpeamTax MoXe 3asganerigb
pe3sepByBaTuca creudianbHUi GoHA noBepHeHHs. [natexi 3 06CnyroByBaHHSA
KpeauTiB BKIOYAKOTbCA B NMATIXKHWUM KaneHaap i KOHTPOMIOKTbLCA B MpOUEC
MOHITOPUHIY MOTOYHOI hiHAHCOBOI AiSNLHOCTI.

TakuM 4YMHOM, (POPMYBaAHHSA KPeaUTOCNPOMOXHOCTI MiAnNpUEMCTBa Moxe 6yTu
OKpeMunM 06’eKTOM ynpasfliHHA Ha HbOMY, TOBTO MaTM NEBHY MeTy, 3aBAaHHA Ta
nocnifoBHicTb eTtaniB. Cknag Ta XapakTepucTMka UMX eTaniB y rnojasbloMy
MOXYTb YTOYHIOBATUCA Ta NornubniBaTUCa 3anexHo Big yMOB i napaMeTpis
3AiNCHEHHSA NiANPUEMCTBOM FOCNOAAPCHKOI AiSNbHOCTI.
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